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El mercado de granos en
tiempos de coronavirus

 La pandemia del coronavirus. ¿Dónde estamos parados?

 Perspectivas para la producción 2019/20

 Disponibilidad del grano
• Avance de labores
• Desafíos logísticos
• Calidad

 El compromiso con la seguridad alimentaria global
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Las medidas de contención, rápida asistencia y aislamiento de personas infectadas dan muestras de obtener buenos 
resultados para contener la enfermedad. La OMS confía en que el compromiso de los gobiernos y la sociedad podrían 
minimizar el impacto del virus. 

(+)

El virus es de muy rápido y fácil contagio, y aunque la tasa de casos graves respecto al total es relativamente baja, la cantidad 
de personas infectadas y que requieren tratamiento aumenta exponencialmente. 

(-)



CORONAVIRUS:
SITUACIÓN ACTUAL

Riesgo
Que el shock transitorio del coronavirus se 
convierta en una crisis económica a más largo 
plazo por el círculo vicioso de quiebras de 
empresas, aumento del desempleo, caída en la 
actividad económica, etc. 

¿Recuperación en forma de V o de U?



CORONAVIRUS:
IMPACTO GLOBAL

Fuente: FRED (Federal Reserve Bank of St. Louis) Economic Research
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• Devaluación en América Latina 
desde el 1 de Enero: Brasil 31%; 
México 28%; Chile 15%

• Devaluación del Peso Argentino 
desde el 1 de Enero: 7%
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2019/20 2018/19 Prom 5 años 2019/20 2018/19 Prom 5 años 2019/20 2018/19 Prom 5 años

Producción 51,5 56,5 52,9 50,1 51,5 36,2 19,5 19,0 15,7

Compras Exportación 5,7 1,6 4,2 20,8 12,7 9,3 14,5 10,6 7,6

Compras Industria 11,7 9,6 7,7 0,2 0,5 0,5 2,3 2,3 2,2

A fijar total 47% 73% 64% 27% 24% 24% 10% 8% 9%

Resta poner precio 8,2 8,1 7,6 5,7 3,2 2,4 1,7 1,0 0,9

Disponible para comprar* 27,3 38,6 35,0 24,9 34,1 22,4 1,8 5,3 5,3

53% 68% 66% 50% 66% 62% 9% 28% 34%

Exportaciones 45,8 48,0 44,5 33,5 37,0 25,2 12,0 11,3 9,8

Poroto 9,0 10,3 8,4

Subproductos /grano equiv. 36,8 37,7 36,1

Vendido al Exterior (DJVE) 13,8 2,4 1,7 20,0 10,6 7,7 12,0 7,6 6,0

Disponible para vender al exterior 32,0 45,6 42,9 13,5 26,4 17,5 0,0 3,7 3,8

70% 95% 96% 40% 71% 69% 0% 32% 39%

TRIGOMAÍZSOJA

Indicadores comerciales a Marzo - En millones de toneladas

Fuente: Dir. Información y Estudios Económicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a Min de Agricultura, Ganadería y Pesca y estimaciones propias

* Excluye uso como semilla
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Dificultades logísticas

 Medidas para contener el avance del COVID-19

 Calidad del grano

 Altura del río
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2016 2017 2018 2019 2020

Al 5-ene 13.094            15.293              15.607            8.469                4.629               

Al 12-ene 17.271            15.462              21.774            13.978              25.014            

Al 19-ene 20.783            11.003              17.369            12.269              19.271            

Al 26-ene 22.896            14.608              20.006            16.925              17.070            

Al 2-feb 23.134            14.369              10.681            10.977              19.927            

Al 9-feb 12.840            12.115              5.651               13.810              16.622            

Al 16-feb 19.459            14.527              14.958            13.471              17.262            

Al 23-feb 24.615            12.824              23.806            18.465              13.853            

Al 1-mar 21.401            8.304                18.518            15.560              14.084            

Al 8-mar 24.465            16.695              23.022            12.147              28.033            

Al 15-mar 29.530            20.363              28.750            23.184              26.805            

Al 22-mar 20.713            23.665              29.030            27.336              18.484            

Al 29-mar 22.363            19.519              23.049            35.359              16.516            

Fuente: DIyEE/BCR en base a entregadoras de cereales

Posición semanal de camiones en terminales del Gran Rosario
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Calidad en soja: incidencia del grano verde

Altura del río

Fuente: Prefectura Naval Argentina
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• Caída del precio del petróleo: Vaca Muerta

• Caída del precio de los commodities agrícolas

• Caída de actividad económica y el menor comercio mundial -
BRASIL

ARGENTINA FRENTE AL 
COVID-19

Menor ingreso de divisas 
por exportaciones

Presión a la suba del tipo de 
cambio

 Si se interviene para contenerlo en 
exceso  Apreciación real del peso 
argentino, pérdida de competitividad

 Si se desboca  Presión inflacionaria

Aumento del riesgo país

 Salida de tenencias en activos riesgosos 
(flight-to-quality) 

 Renegociación de la deuda



ARGENTINA FRENTE AL 
MUNDO

El mundo necesita que la crisis sanitaria no derive en una crisis 
alimentaria.

Nuestro país tiene una oportunidad única para posicionarse 
como un abastecedor confiable en este momento aciago, en pos 

de contribuir a la seguridad alimentaria global. 

Este es el compromiso que hoy asumimos toda la cadena 
agroindustrial argentina. 



Muchas gracias,

Departamento de Estudios Económicos
Bolsa de Comercio de Rosario

@EmiTerre - @BCRmercados

https://twitter.com/EmiTerre
https://twitter.com/BCRmercados

